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S

Senhores Acionistas,

Dando cumprimento as disposicBes legais e estatutdrias submetemos 4 vossa apreciagdo o
Relatério de Gest3o e Contas Consolidadas da “ILHAS DE VALOR, S.A." referentes ao exercicio

econdmico findo em 31 de dezembro de 2017.

1. EMPRESA

1.1. Informacdo Geral

_lthas_de Valor

Pacciros Profsdemds

Pousada da Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda

I

A sociedade lthas de Valor, S.A. tem como empresa participada a Pousada da Juventude da
Caldeira do Santo Cristo, Lda.

Capital: 9.000.000,00 €.
Participacdo no Capital Sccial

O capital social é constituido por 1 800 000 A¢Bes no valor nominal de cinco euros distribuidas

da seguinte forma:

| Regifio Auténoma dos Aores 50,00%  4.500.000,00€ |
Fundo Regional de Apoio 3 Coes3o e a0 Desenvolvimento Econémico 49,44%  4.450.000,00€ |
SATA- Air Aores, SA. o 0,28% 25.000,00€ |
' Atlanticoline, S.A. 0,28% 25.000,00€

O capital social da sociedade encontra-se totalmente realizado e registado correspondendo a 9

milhdes de euros.
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Nos termos do Decreto-Lei n.2 98/2015, de 02 de junho, e que nos seus aspetos enciais,E
foram apropriadamente aplicadas as normas de consolidacdo de contas publicadas no

mencionado diploma legal.

O Relatorio Consolidado de Gest3o apresenta de um modo geral os requisitos exigidos pelo

artigo Codigo das Sociedades Comereciais.

Objeto social:
1 - O planeamento, a promocdo e o desenvolvimento de projetos no dmbito de atividades
turisticas, comerciais, industriais e outros servi¢os.

2 - A sociedade tem ainda como objeto social o apoio as empresas, nomeadamente:

a) Estimular a intervengdo do capital de risco no apoio as pequenas e médias empresas,

privilegiando as fases iniciais do seu ciclo de vida e o investimento em projetos inovadores;

b) Reforgar o sistema de garantia mitua e promover o alargamento da sua intervencio as
empresas e projetos que, pelo seu risco e cariz inovador, apresentem maiores dificuldades na

obtencéo de financiamento bancério;

¢) Promover a contratualizag3o, junto do sistema financeiro, de linhas de crédito com vista a

facilitar o acesso ao financiamento por parte das PME;

d} Dinamizar a utilizagido de novos instrumentos, nomeadamente os instrumentos
convertiveis de capital e divida e a titularizagdo de créditos destinados a potenciar o

financiamento de pequenos projetos de PME.

3 - A prossecugdo dos objetivos do niimero anterior concretiza-se através da participagdo nos

seguintes instrumentos de financiamento:

a) Refor¢o do capital do Fundo de Contragarantia Mutuo (FCGM), criado pelo Decreto-Lei
n.2 229/98, de 22 de julho;

b) Constituicdo ou reforco do capital de veiculos de investimento imobiliario,

designadamente fundos de investimento imobilidrio;

c) Constitui¢cdo ou reforgo de linhas de crédito especiais, nomeadamente, com mecanismos

de garantia e de bonificagdo parcial dos juros e outros encargos;

d) Participagdo em mecanismos de prestacdo de garantias de financiamento.
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4 — A sociedade pode, acessoriamente, explorar os servicos e efetuar as operagdes civis,
comerciais, industriais e financeiras relacionadas direta ou indiretamente, no todo ou em parte,

com o seu objeto social ou que sejam suscetiveis de facilitar ou favorecer a sua realizag¢do.

5 — Na prossecucdo do seu objeto, a sociedade poderé participar no capital de outras
sociedades, ainda que com o objeto diferente do seu, bem como associar-se, sob qualquer
forma, com quaisquer entidades singulares ou coletivas, nomeadamente para formar
agrupamentos complementares de empresas, consércios e associacdes em participagdo,
agrupamentos europeus de interesse econdémico ou Outro tipo de exercicio de atividade

econdmica.

1.2. Orgdos Sociais

Os 6rgidos sociais da lihas de Valor, S.A. 2 data do encerramento do exercicio tinham a seguinte

composicgo:
1 - Mesa da Assembleiz-Geral:
Presidente: José de Sousa Rego
Vice-Presidente: Luis Miguel Alves Vicente da Silva Melo
Secretéria: Vera Cristina Pereira Sousa
2 - Consetho de Administragdo:
Presidente: Lubélia Maria de Melo Figueiredo Chaves
Vogal Executive: Diana Rosa Avila Valadio
Vogal Executivo: Alberto da Silva Costa
3 - Orgo de Fiscalizago:
Fiscal Unico - Duarte Giesta, SROC, Unipessoal, representada por Duarte Félix Tavares

Giesta (ROC n.2 520)
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Fiscal Suplente — Leopoldo Alves & Associado, SROC, representad%/eopoldo
Assungio Alves (ROC n.2 319).

Estes Orgdos Sociais foram eleitos em dezembro de 2017, com a composicio e aprovagdo dos
respetivos montantes das remuneragdes em Ata de Assembleia Geral n.2 88, de 15 de

dezembro de 2017.

Os principais elementos curriculares e funcdes exercidas por cada membro do Conselho de
Administrac3o da tlhas de Valor, S.A., e de acordo com a alinea ¢) do artigo 162 do mesmo

Decreto Legislativo Regional, s30 os seguintes:

Lubélia Maria Melo Figueiredo Chaves, nascida a 26/09/1973 na freguesia e concelho de Vila do
Porto, licenciada em Organizagdo e Gest3o de Empresas em 1996, pertencente ao quadro de
Pessoal da Cdmara Municipal de Vila do Porto, desde 1 de abril de 2003 com a
carreira/categoria de Técnico Superior em relag3o juridica de emprego publico por Contrato de
Trabalho em Fun¢Bes Publicas por tempo indeterminado. Encontra-se requisitada em regime de
comissdo de servico desde 15/02/2006 a exercer as atuais fungBes de Presidente do Conselho

de Administracdo na ilhas de Valor, S.A..

.

Possui o Curso de "Formacso Pedagégica de Formadores" e é Contabilista Certificada, como

Membro N@ 35447 inscrita na Ordem dos Técnicos Oficiais de Contas, desde 1997.

Para além das fungdes presentes ja desempenhou as abaixo mencionadas: Vogal Administrativa
do Consetho de Administrag3o do Centro de Satide de Vila do Porto, desempenhando as
fungBes de Gestiio Administrativa e Financeira com responsabilidade na elaboragio de
Or¢amentos, Contas de Geréncia, Inventérios e procedimentos relativos & Aquisicdo de Bens e
Servicos, & Gestdo de Tesouraria, Gest3o de Pessoal e Servigos Administrativos de Apoio, no
periodo de 1 de abril de 1998 2 31 de margo de 2003.

Diana Rosa Avila Valaddo, nascida a 19/01/1975 em Fontinhas, Praia da Vitéria, com Curso
Superior de Engenharia de Médquinas, Ramo Energia, pelo instituto Politécnico Auténomo de
Lisboa, sendo-lhe oficialmente reconhecido o grau Bacharel, concluido em 1998, exerce as
fungBes para as quais foi confiada como Vogal do Conselho de Administracgo da Ilhas de Valor
S.A. desde 1 de julho de 2009.

- De 1 de outubro de 1997 3 31 de dezembro de 2004, funcionéria da empresa José de

Meneses Pereira Valad3o — metalomecanica;
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_ - De 1 de janeiro de 2005 a 17 de novembro de 2008, funciondria e sécia da empresa Jos

Valad3o & Filhos, Lda., metalomecanica e também dedicada 3 construggo civil;

. De novembro de 2008 a junho de 2009, foi Deputada Regional, na Assembleia Legislativa da

RegiSo Auténoma dos Agores;

- Desde 1 de julho de 2009 é Vogal do Conselho de Administrac3o da Sociedade lthas de Valor,
S.A..

- Desde 08 de novembro de 2012 é Gerente da sociedade Pousada da Juventude da Caldeira
do Santo Cristo, Lda.

Alberto da Silva Costa, nascido a 20/08/1956 em Angra do Heroismo, com 2 frequéncia da
Licenciatura de Ciéncia Politica e RelagBes Internacionais na Universidade Nova de Lisboa.
Exerce as funcBes para as quais foi confiado como Vogal do Conselho de Administragdo da llhas
de Valor S.A. desde 09 de abril de 2013.

- Foi eleito Presidente da Junta de Freguesia de Vila do Porto de 1983 a 1985;
- Foi eleito Vereador da Cdmara Municipal de Vila do Porto de 1985 a 1992;

- Foi eleito Presidente da Camara Municipal de Vila do Porto de 01 de novembro de 1992 ate
28 de outubro de 2005;

- De outubro de 2005 a novembro de 2008, foi Deputado Regional, na Assembleia Legislativa
da Regido Auténoma dos Agores;

- Foi Provedor da Santa Casa da Misericérdia de Vila do Porto de 10 de janeiro de 2009 a maio
de 2010.

- Desde 09 de abril de 2013 é Vogal do Consetho de Administragdo da Sociedade lthas de
Valor, S.A..

A participada Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda a 31 de dezembro de 2017
tinha como membros da Geréncia:

- Diana Rosa Avila Valad3o;

- Manuel Anténio das Matas dos Santos.
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2. ATIVIDADES DESENVOLVIDAS
—

A llhas de Valor S.A., em 2017 acompanhou, concebeu e executou politicas de estimulo ao
desenvolvimento empresarial, visando o refor¢o da competitividade e produtividade, assim
como 2 continuidade do acompanhamento da atividade dos hotéis construidos por esta
empresa e concessionados posteriormente, ao funcionamento e gestdo do Museu da Fabrica da
Baleia do Boqueirdo das Flores, a gestdo e exploragdio dos Campos de Golfe de S3o Miguel e
Terceira, gest3o das diversas Linhas de Crédito de Apoio & Atividade Empresarial, bem como ao
desenvolvimento e execugdo de diversos procedimentos e servicos relacionados com o
patrimdnio da Zona Envolvente do Aeroporto de Santa Maria transferido para a Regido
Auténoma dos Agores em 2013, com a venda de habitagBes, bem como o langamento da obra
da Incubadora de Empresas de Santa Maria, assim como a promogio da inovagiio e do

empreendedorismo.
Também correspondeu ao acompanhamento da atividade da empresa participada.

De seguida apresenta-se as seguintes:

2.1. liha de Santa Maria

Com a aprovag8o das condicdes de venda e de outras soluges para as habitagdes dos bairros
situados na Zona do Aeroporto de Santa Maria, foi privilegiado o direito 3 habitagiio das familias
que residem naquela zona, que passaram a ter aos seu dispor diversas solugBes, como a
aquisicdo das habitagBes ou o arrendamento com opgdo de compra, no pressuposto que
nenhuma destas solucdes coloca quem ja residia numa situac3o menos favorsvel do que aquela
que usufruiu nos Gltimos anos.

Foram criadas condi¢Ses para que, estas familias possam, se assim o entenderem, ser
proprietérias da sua habitac3o, através da criagao de um mecanismo de bonificacio que pode ir
até 75 por cento do valor da habitac3o.

Ap6s a obteng8o dos alvaras de loteamento destes bairros ao longo dos Uitimos anos, tem sido
mantido o acompanhamento e desenvolvimento dos procedimentos relativos & transferéncia
do Patriménio do Estado para a RAA.

Todos os terrenos estdo registados e para o Parque Habitacional, tornou possivel aos

moradores proceder 3 aquisicdo ou Arrendamento com Opgdo de Compra ao abrigo da
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L
Resolugdo n® 129/2016 de 27 de jutho e Portarias n 78/2016 e n2 4/2017 de 27 de julho e 13

de janeiro respetivamente.

Deu-se continuidade na limpeza e manutengdo da salubridade da zona envolvente, bem como
noutros espacos envolventes, zonas publicas e edificado devoluto do parque habitacional do

Aeroporto, assegurando a respetiva manutengdo e conservaggo.

llustragdo 1.Fochoda Antigas Oficinas Gersis do Aeroporto

No ano de 2017, foi langado o anincio de procedimento concursal para a3 Empreitada de Obras
Piblicas que consiste na Reabilitacdo de Edificio na zona do Aeroporto com a adaptagdc a
Incubadora de Empresas do Centro de Desenvolvimento e Inovag8o Empresarial de Santa

Maria, cujo preco base correspondeu a 1.730.000,00 € {um milhdo setecentos e trinta mil

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2017 u
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euros), tendo sido objeto de candidatura a Fundos Comunitérios, nomeadamente*d PO2020.
A obra foi adjudicada no final do ano pela importéncia de 1.690.989,96 € (um milhdo seiscentos

e noventa mil novecentos e oitenta e nove euros e noventa e seis céntimos).

2.2. llha da Graciosa

O Hotel Resort da Graciosa, unidade hoteleira de 4 estrelas, tem um contrato de cessdo de

exploragdo com a Fundag3o INATEL desde o inicio do seu funcionamento em 2009.

Tomando em consideragdo o desenvolvimento do turismo na ilha, ao qual tem-se verificado
uma evolugdo crescente, que correspondeu a uma taxa de ocupagdo de 30,01%, pretende-se
manter a infraestrutura em funcionamento por esta contribuir seguramente e positivamente no

seu desenvolvimento socioeconémico.

Ao longo deste periodo a Ilhas de Valor, S.A. acompanhou a sua atividade e manuten¢do com o

objetivo da oferta e servicos de qualidade e diversidade no turismo da ilha Graciosa.

2.3. llha das Flores

2.3.1. Hotel das Flores

Ao longo do ano de 2017, a ilhas de Valor, S.A., manteve a concessio da Exploragdo do Hotel
das Flores com a Fundagdo INATEL, que tem vindo a observar um crescimento na sua procura,
pelo que no ano de 2017 a ilha das Flores teve no alojamento tradicional um crescimento de
28,8%.

Esta infraestrutura foi um investimento substancialmente reprodutivo no desenvolvimento
socioecondmico da iltha, até porque paralelamente a este, aliou-se a outros investimentos em
infraestruturas conterraneas importantes ligadas 2 atividade turistica e cultural, tomando como
exemplo o Museu da Fébrica da Baleia do Boqueirdo e o Centro de Interpretacdo Ambiental e

Cultural.
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Estes investimentos foram fundamentais no impulso ao crescimento da atividade onémnc?

itha, ao qual gerou empregos diretos, bem como a dinamizagéo de atividades diversas com ela

relacionada.

2.3.2. Museu da Fabrica da Balela do Bogueirdo

O Museu da Fébrica da Baleia do Bogueirgo, na ilha das Flores, esta em funcionamento desde o
ano de 2015, um investimento em conjunto com a reabilitagdio do edificio, na antiga unidade
fabril, através da recuperagdo e reabilitagio da mesma, localizada em Santa Cruz das Flores.
Serve, assim, 0 objetivo da estratégia de transformar espagos que s&o da memoria e do passado
dos Agores, nfo apenas como locais de preserva¢do da histdria, mas atribuindo-lhes uma
func3o de alicerce da construgdo de um novo futuro, como polo de atrag8o turistica e cultural.

Foram realizados trabalhos de manutenc3o, reabilitagio e promogdo do espago, com vista a sua
melhoria e inovacao da oferta, mantendo o padrio de exigéncia de qualidade necessarios para

dar resposta a procura do publico interessado neste setor.

ILUSTRACAG 3 E4: INTERIOR 00 Musty Da FABRICA DA BALEIA
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Procedeu-se a aquisicSo de diverso equipamento e mobilidrio, sempre apostando remelhoria e
inovagdo da oferta, nomeadamente com o merchandising, com vista & valorizacio de produto e

estimulando a venda no préprio local de exposi¢do.

Manteve-se esta infraestrutura em funcionamento com a manutengdo de 4 postos de trabalho,
tendo-se registado o interesse de 5.588 visitantes o que corresponde a uma evolucdo crescente

em comparagdo com os anos anteriores.

2.3.3. Centro de Interpretacio Ambiental do Boqueirdo {CIAB)

Centro de Interpretacio Ambiental do Boqueirdo (CIAB), manteve-se o acompanhamento do
desenvolvimento da atividade, como fator importante de oferta turistica desta liha, estando a
gestdo e funcionamento do mesmo a cargo da Sociedade de Gestdo Ambiental e Conservagio
da Natureza — Azorina, S.A., sobre a qual mantém-se uma parceria com vista ao
desenvolvimento sustentivel da Regido Auténoma dos Acores, através de incentivos,

promocao, divulgagdo e sensibilizagio ambientais.

2.4. llha de S50 Jorge

A lihas de Valor, S.A. tem uma participac@o de 60% no Capital Social da empresa Pousada da
Juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda, através da qual tem um contrato de Cessdo de

Exploragdio com a empresa PJA - Pousadas de Juventude dos Acores, S.A..

Os resultados e contas da émpresa participada, em 2017, estdo consolidados nas contas da

sociedade ilhas de Valor, S.A.

2.5. Exploracdo do Campo de Golfe da llha Terceira

A atividade desenvolvida durante o ano de 2017, tendo em linha de conta o enquadramento
macroecondmico nacional e regional, naturaimente influenciados pela prestagfio global da
economia europeia onde estamos integrados, registaram valores que embora inferiores ao

verificado em muitos paises Buropeus, representou uma invers3o de tendéncia.
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O excelente desempenho do setor do turismo, acompanhado com a reposi¢go de rendimengos,
associado a um abaixamento do desemprego veio contribuir decididamente para a retoma

econdmica o que originou um aumento das nossas prestagdes de servigos.

Durante o ano de 2017 efetuou-se o habitual calendério de torneios, tendo também se
realizado no campo trés torneios de Portugal Continental e um torneio Internacional, tendo

originado um importante aumento nos Green Fees.

Continuou-se a dar grande importancia na formaggo de jovens, quer através dos contratos
programas de desenvolvimento desportivo no &mbito dos escalBes de formag3o e no &mbito do

projeto “Escolinhas do Desporto”, com o apoio dos nossos quadros técnicos.

Ao longo do ano tomou-se algumas medidas para racionalizar os custos, quer na drea dos

custos de fornecimentos e servigos externos como nos custos com o pessoal.

Também foi dada atenciio na manutengdo técnica do campo, O seu embelezamento e limpeza,

no sentido da sua ndo degradagéo.

Como é do conhecimento geral o Golfe continua a ser uma das atividades no processo de
desenvolvimento no setor do turismo, embora o ambiente global tenha permitido alguma
retoma em outros setores, ainda n3o se refletiu na afluéncia tdo necessario de visitantes

golfistas.

2.6. Exploragio dos Campos de Golfe da Batalha e das Furnas

A sociedade llhas de Valor, S.A. desde marco de 2010 explora os Campos de Golfe da ilha de Sao
Miguel, conforme previsto no contrato de Cessdo de Exploragdo celebrado com a Verdegolf,
S.A. em 2010, e dando cumprimento ao contratualizado e aprovado em Assembleia Geral desta

sociedade, pretende-se continuar a assegurar a gestdo dos Campos de Golfe.

A ilhas de Valor, S.A. assumiu ent3o todos os proveitos e custos decorrentes do funcionamento
da atividade dos Campos de Golfe da ilha de S3o Miguel. A atividade dos Campos consiste na
pratica da modalidade, gestsio de torneios e eventos ligados ao golfe, aulas, loja especializada
denominada proshop e ocupacdo de tempos livres. Para além desta atividade, que € o core-
business deste negécio, os Campos de Golfe também possuem duas infra-estruturas sociais,
dencminadas Clubhouse, onde se desenvolvem as stividades complementares a este negocio

como é o servigo de bar, restauracdo, festas, banquetes e apoio aos eventos.

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2017 15



Pousada da Juventude da

52 'ﬂhaadeﬂakr Caldeira de Santo Cristo, Lda

ILUSTRACEO 5 £ 6: CLUSE GOLFE FURNAS £ BATA! HA

A evolug3o turistica dos Gltimos anos, que contou com a abertura do espaco aéreo em 2015
veio contribuir, de forma positiva, no aumento das vendas/ faturac3o em toda a atividade desta
eémpresa, como podemos concluir nos resultados de tendéncia crescente. Paralelamente a isso
a abertura de hotéis cinco estrelas também contribui para alcangar um turista de golfe que

apenas viaja para destinos onde haja esse tipo de oferta.

Ainda que o resultado mantenha-se negativo, houve uma evolucio positiva de quase 10%

relativamente ao resultado de 2016.

2.7. Participagdo no Capital Social da empresa SINAGA - Sociedade de

Industrias Agricolas Agorianas

Na sequéncia da publicacio da Resolucdo do Conselho de Governo n.2 134/2017, de 6 de
dezembro, foi determinada a transmissdo, ndo onerada, da totalidade. das 550.600 acBes da
Sinaga — Sociedade de industrias Acorianas, S.A, correspondentes a 100% do capital social, até

agora detidas pela llhas de Valor, S.A., diretamente para Regiso Auténoma dos Agores,

2.8. Medidas de Apoio a0 Financiamento Empresarial
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Relativamente 3s Medidas de Apoio as Empresas e conforme definido em i?g?s;o

Conselho do Governo, a llhas de Valor, S.A. é a Entidade Gestora das Linhas de Apoio as

Empresas (EGL). Em relagdo 2 cada uma das Linhas tem-se:

2.8.1. Linha de Crédito Agores Investe

Teve como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolviam atividade enquadrada na lista de CAE's definida pela Entidade Gestora, com uma

dotacdo de 40 milhdes de euros.
Esta linha encerrou a 8 de novembro de 2009.

A Resolug3io do Conselho de Governo n? 118/2010, de 22 de julho e a Resolugdo n2 47/2013, de
3 de junho, vieram permitir aumentar o periodo de caréncia de capital e o prazo das operagdes

jé contratadas, estando a empresa a gerir @ 3 pagar as bonificagdes de 6 operagdes.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2016 1.041.192,62
Montante Executado em 2017 16.638,68

2.8.2. Linha de Apoio & Reestruturagdo de divida bancaria das empresas dos

Agores

Visava a realizacio de operagdes de reestruturagdo de divida bancaria, nomeadamente,
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamento

afeto 3 atividade produtiva.
Esta linha encerrou a 30 de setembro de 2010.

A Resolug3o n? 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introdugo de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses para as operacdes j& contratadas. Em novembro de 2014, um segundo

aditamento veio permitir um alargamento do prazo da operagio e/ou um novo periodo de
caréncia.

Atualmente, a EGL encontra-se a gerir e a pagar as bonificacBes de 84 operagfes.

Unidade: Euros
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Montante Executado até 31/12/2016 Vasxleza7r
Montante Executado em 2017 50.287,41

2.8.3. Linha de Crédito Acores Empresas

Tinha como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Acores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotacdo de 20 milhGes de euros, onde constavam como operagBes elegiveis:
financiamentos destinados 3 liquidacdo de divida a terceiros. Os montantes de financiamento
por empresa foram até 25.000,00 € (microempresas), 100.000,00 € (pequenas empresas) e
250.000,00 € {restantes empresas). O prazo das operagBes foi até 5 anos para todas as

empresas com um periodo de caréncia de capital até 12 meses.
Esta Linha encerrou a 31 de janeiro de 2010.

A Resolucdo n? 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introducso de mais um periodo de
caréncia de capital de 12 meses para as operagdes ja contratadas, estando a2 EGL atuaimente a
gerir e a pagar as bonificages de 5 operagdes.

Unidade: Euros

‘Montante Executado até 31/12/2016 880.560,44
Montante Executado em 2017 1.957,95

2.8.4. Linha de Crédito Acores Empresas Il

Teve como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividade enquadrada na fista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotagdo de 60 milhdes de euros, onde constavam como operacdes elegiveis:
financiamentos destinados 2 liquidagdo de divida &s empresas pelos municipios regionais e

empresas municipais.

Esta Linha encerrou a 15 de novembro de 2010. O prazo de todas as operacBes era de 24

meses, pelo que todas est3o vencidas e por conseguinte encerradas.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2016 818.206,81
Montante Executado em 2017 434,47
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2.8.5. Linha de Crédito Agores Investe i :;

Tem como beneficidrios as empresas com sede na Regido Auténoma dos Agores, que
desenvolvessem atividades enquadrada na lista de CAE’s definida pela Entidade Gestora, com
uma dotacdo inicial de 40 milhdes de euros, tendo sido reforcada, durante o ano de 2013, em

10 milhdes de euros e posteriormente em mais 5 milhdes de euros.
Esta linha encerrou a 31 de dezembro de 2013.

A Resolugdo n2 47/2013, de 3 de junho veio permitir a introduggio de um periodo de caréncia de
capital de 12 meses, para as operagdes ja contratadas, estando a EGL atualmente a gerir e a

pagar as bonificagdes de 644 operagdes.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2016 5.568.158,11
Montante Executado em 2017 1.381.698,86

2.8.6. Linha de Apoio 3 Reestrutura¢io de divida bancéria das empresas dos

Agores

Visava a realizacio de operagdes de reestruturaggo de divida bancdria, nomeadamente
resultante de contas correntes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamentos

afetos 2 atividade produtiva.
Esta linha encerrou a 13 de setembro de 2011.

A Resolugiio ne 47/2013, de 3 de junho, veio permitir a introdugao de um periodo de caréncia
de capital de 12 meses para as operagdes ja contratadas, estando a empresa atualmente a gerir

e a pagar as bonificages de 121 operagdes.

Unidade: Euros
Montante Executado até 31/12/2016 7.492.898,29
Montante Executado em 2017 947.252 81

2.8.7. Linha de Créditc Agores Empresas il

Tinha como beneficidrios as empresas com sede na Regido Autdnoma dos Agores, que

desenvolvessem atividade enquadrada na lista de CAE's definida pela Entidade Gestora, com
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uma dotacdo de 20 milhdes de euros, onde constavam como operacdes elegi;as:
financiamentos destinados 3 liquidagdo de divida a terceiros. Os montantes de financiamento
por empresa foram até 25.000,00 € {microempresas), 100.000,00 € (pequenas empresas) e
250.000,00 € (restantes empresas). O prazo das operacBes foi de 5 anos para todas as

empresas, tendo, em qualquer caso, um periodo de caréncia de capital até 12 meses.

Esta Linha encerrou a 3 de setembro de 2012, estando a EGL a gerire a pagar as bonificacSes
de 1 operag3o com o montante de financiamento de 49.885,05 €. A Resolugdio n® 47/2013, de 3
de Junho veio permitir a introdugdo de um periodo de caréncia de capital de 12 meses para as

operagdes ja contratadas.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2016 503.976,00
Montante Executado em 2017 14.081,73

2.8.8. Linha de Apoio & Reestruturagdo de divida bancéria das empresas dos

Agores e Apoio 3 Liguidez

Visava a realizagdo de operagbes de reestruturacio de divida bancéria, nomeadamente,
resultante de contas coirentes caucionadas, crédito ao investimento e leasing de equipamentos
afetos a atividade produtiva. Da operacdo de reestruturacio da divida bancéria teria de resultar
um beneficio para a empresa, traduzido numa diminuic3o dos encargos financeiros globais a
curto e médio prazo, em ordem a permitir a libertagdo de fundos para reforgar a sua solidez
econdmico-financeira. Como o préprio nome indica, esta linha tinha associada uma operacdo de
apoio a tesouraria que poderia ser efetuada 20 abrigo da Linha de Crédito Agores Investe I, da

Linha de Crédito Acores Empresas Il ou de um novo fi inanciamento.
Esta Linha encerrou a 30 de setembro de 2013.

A Resolugdo n? 47/2013, de 3 de junho, veio permitir introduzir um periodo de caréncia de
capital de 12 meses para as Operacdes j& contratadss, estando a EGL a gerir e a pagar as
bonificagbes de 163 operacBes, 7 das quais ainda estSo ativas e beneficiam da referida
Resoluggo. Posteriormente em novembro de 2014, foi acordado um segundo aditamento, que
veio permitir um alargamento do prazo efou do periodo de caréncia, e que abrangeu, até ao

momento, 37 empresas, estando 13 delas ainda ativas.
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Tipo de Empresa N.2 Candidaturas Aprovadas Hmz%:“;m Trat:aclm;m
Micro 184 53,5% 24.304.575,31 810
Pequena 117 34,0% 34.183.613,70 1.674
Média 39 11,3% 20.524.259,32 1.530
Grande 4 12% 511.691,66 362

TOTAL 344 79.524.135,99 4376
Aprovadas 344 91,0%
Desisténcias 24 6,3%
Nio aprovada 10 26%

TOTAL .

ha N.2 Candidaturas Aprovadas I-‘mand:mento Trabalhadores
SMA 0 0.0% 0,00 0
SMG 173 50,3% 49.374.639,96 2867
TER 67 19,5% 13.029.848,95 644
FAl a7 13,7% 7.803.088,16 386
PIC ’ 18 5,2% 3.045.763,34 123
si0 27 7.8% 3.604.888,77 201
GRA 6 1,7% 880.940,49 39
FLO 6 1,7% 1.784.969,32 116
COR 0 0.0% 0,00 0
Aprovadas 344 79524.139,99 4376
Montante Executado até 31/12/2016 3.941.889,25
Montante Executado em 2017 1.264.367,32

2.8.9. Medidas de Apgic ac Emprego

4] Progrema de ValorzacBo do Emorego (PVE) - Medida excecional, em contexto de crise

econdmica, tendo em vista 0 apoio & manutencgo da atividade das empresas dos Agores,

bem como dos seus postos de trabalho. Consistiu num empréstimo sem juros, concedido

pela llhas de Valor S.A, pelo prazo de 6 anos, com os montantes de financiamento por

empresa até 25.000,00 € (microempresas), 100.000,00 € (pequenas empresas) e
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300.000,00 € (médias empresas). As candidaturas estiveram abertas de 9de tod12de
abril de 2012. A Resolug3o do Conselho do Governo n.2 67/2015, de 20 de abril de 2015,
prevé o aumento do periodo de caréncia de capital até 1 de maio de 2016 ou até 1 de maio
de 2017 consoante, respetivamente, as empresas beneficidrias do PVE fagam prova da

manutencdo dos postos de trabalho até 31 de dezembro de 2013 ou até 31 margo de 2016.

B) Programa de Estabilizacio do Emprego (PEE) - Medida excecional que preconiza ¢ apoio a
atividade das empresas, através da ajuda a manutencio dos seus postos de trabalho
permanentes (efetivos). O Programa foi aberto em agosto de 2013 e consiste num
empréstimo sem juros por 6 anos, com os montantes de financiamento por empresa até
25.000,00 € (microempresas) e 100.000,00 € (pequenas e médias empresas). Até ao
momento, foram aprovadas pela EGL 60 candidaturas tendo esta medida abrangido 478

pessoas e disponibilizado 1,9 milhdes de euros.

Unidade: Euros

Montante Executado até 31/12/2016 16.366,41
Montante Executado em 2017 33.487,03

2.9. Compromissos Financeiros e Financiamento

Em 31 de dezembro de 2017, a empresa tinha uma responsabilidade no valor de 8.226.235,26 €
(oito milhGes duzentos e vinte e seis mil duzentos e trinta e cinco euros e vinte e seis céntimos),
proveniente de empréstimos a médio e longo prazo, celebrados com instituicdes financeiras,
designadamente, Novo Banco e CEMAH, sendo que aproximadamente 1,6 milhes de euros
resultam dos contratos de incentivos celebrados no ambito do SIDER-Desenvolvimento

Estratégico, para os investimentos de dois Hotéis (Graciosa e Flores).

Em relagdo ao financiamento bancario, procedeu-se 3 amortizacdo parcial do empréstimo
bancério no Novo Banco e na CEMAH correspondendo ao total de 1.200.000,00 € {um milhdo e
duzentos mil euros), como também foram suportados e pagos os custos financeiros associados
ao financiamento bancério no valor de cerca de 249.813,84 € (duzentos e quarenta e nove mil

oitocentos e treze euros e oitents e quatro céntimos).

Ainda relativamente a financiamento bancério, e no que respeita ao curto prazo, de referir que
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a empresa apresenta 0 montante em crédito de 455.000,00 € {quatrocentos e cinquenta e cinc:_’
mil euros) no final do exercicio, respeitante a conta corrente caucionada

A empresa participada, Pousada da juventude da Caldeira do Santo Cristo, Lda ndo tinha

qualquer financiamento bancério no final do exercicio.

No que respeita a fontes de financiamento para as agdes e projetos de investimento atrés
expostos & de referir que a Sociedade llhas de Valor, S.A. contou com um Contrato-Programa
com a Regiio para financiamento do plano de investimentos e de atividades gerais e
subjacentes 3 prépria empresa emergentes do mesmo, do qual foi recebido o valor de
2.615.000,00 € (dois milhdes seiscentos e quinze mil euros), no dmbito da Coesdo até 31 de
dezembro de 2017.

Por outro lado, e sendo a Ilhas de Valor, S.A, entidade gestora das Linhas de Crédito de Apoio
as Empresas, também contou com um Contrato-Programa no valor de 4.000.000,00 € {(guatro

milhSes de euros).

3. RECURSOS UTILIZADOS

3.1. Recursos Humanos

No final do exercicio de 2017, eram 7 trabathadores afetos aos servigos da sede ilhas de Valor,

S.A., (Santa Maria e Flores).

Sendo que a llhas de Valor, S.A., também contou com 72 trabalhadores afetos a exploragdo dos

Campos de Golfe de S3o Miguel e Terceira.

A empresa participada, Pousada da Juventude da Caideira do Santo Cristo, Lda ndo tem

trabalhadores afetos.

3.2. Recursos Técnico — Investimentos

Os investimentos mais relevantes ao longo de 2017 foram ao nivel do imobilizado inclui
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essencialmente algum equipamento adquirido para a empresa. O valor da rubrica “propriedade
de investimento” é o reflexo da concretizagdo dos investimentos em 2017 pela llhas de Valor,
S.A., nomeadamente o Museu da Fabrica da Baleia nas Flores e algumas intervencBes nos

Hotéis da Graciosa e Flores.

O valor da ribrica “ativo tangivel” engloba ndo s o referente & Ithas de Valor, S.A., como

também da sua participada.
Os investimentos acumulados representam:
- Ativo tangivel — 12.925,742,24 euros

- Propriedade de investimento — 1.576.479,87 euros

4. SITUACAO ECONOMICA-FINANCEIRA

4.1. Situac3o Econémica

4.1.1. Proveitos

Verifica-se em 2017 uma redugdo no que respeita 3s vendas e prestacSes de servicos da
empresa llhas de Valor, S.A., que incluem o referente & cess3o de exploragdo dos campos de
golfe, verificando-se uma reducdo quanto ao valor total consolidado, uma vez que j ndo ocorre
o referente 3 participagdo na empresa Sinaga, S.A. como em 2016.

Relativamente aos Subsidios 3 Exploragdo esta reflete o valor do Contrato Programa.

4.1.2. Custos

Por outro lado, a empresa regista uma redugdio em fornecimentos € servigos durante 2017
quando comparado com o ano anterior, tendo-se também refletido na respetiva recejta. A
rabrica gastos com pessoal regista também uma diminuiggo. Saliente-se gque estes custos
incluem também os referentes 3 cessdo de explorac3o dos campos de golfe em S3o Miguel e
Terceira e que a reducdo relevante destes Gastos tem a ver com o fim da participagdo no capital

social da empresa Sinaga, S.A..
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4.1.3. Resultados

Rubricas PERIODOS
2016
Resultados operacionais 1.308.502,90 1.178.663,51
Resultados financeiros -249.813,84 -1.109.793,89
Resultados correntes 1.308.502,90 1.178.663,51
Resultados antes de impostos 1.058.689,06 68.869,62
Resultado liquido do exercicio 845.267,73 -368.616,26

Como podemos observar no quadro anterior, o resultado da empresa é positivo e superou ao

ano anterior.

4.2. Situagdo Financeira

Tendo em conta uma analise comparativa efou evolutiva no exercicio de 2016 e 2017, podemos
observar e constatar o elevado valor que se encontra registado nas rubricas de capitais proprios
correspondendo ao seu'capital social, 0 que confere 3 empresa uma elevada solidez financeira.
Por outro lado, o seu passivo total é inferior comparativamente a anos anteriores. Refira-se que

a divida da empresa é na maioria a longo prazo, tendo menos impacto na tesouraria da mesma.

4.3. Dados Econdmico-financeiros

De seguida, apresenta-se um quadro sintese dos principais dados econémico-financeiros que
demonstram a situagdo patrimonial da empresa. Como anteriormente referimos é de salientar a
reduco do passivo da Ilhas de Valor, S.A. por conta dos investimentos em curso € concluidos

nos ultimos anos, que tiveram também impacto nos principais indicadores financeiros da

empresa.

Indicadores Relevantes : PERIODOS
F 2017 |
Total de Proveitos 4.719.441,12€| 14.526.871,08 €
Volume de Negécios 1.489.345,13 €| 9.350.990,94 €
Resultados Financeiros -249.813 84 €| -1.109.793,89 €
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EBIT (Resultados Operacionais) 1.308.502,90 € 1178.663,@ ‘/?7
EBITDA (Cash-flow Operacional) 2.239.160,98 €| 2.514.293,63 €
Resultados Antes de Impostos 1.058.689,06 € 68.869,62 €
Resultado Liquido do Exercicio 845.267,73 € -368.616,26 €
Rendibilidade dos Capitais Proprios 5,89% -1,85%
Rendibilidade das Vendas 56,23% -3,94%
Liquidez Geral 2,28% 1,90%
Autonomia Financeira 34,82% 25,89%
Solvabilidade 53,42% 34.93%
Endividamento 65,18% 74,11%

Como se pode observar no quadro anterior, a empresa regista um endividamento na ordem dos
65,18%. Por outro lado, verifica-se um aumento no grau de solvabilidade e autonomia

financeira.

4.4. Indicadores Econémico — financeiros

O 016

Rendibilidade operacional 87,86% 12,60%
Rendibilidade Financeira 5,94% -1,85%
Rendibilidade Econémica 2,07% -0,48%
Grau de alavanca operacional 48,35% 128,24%
Grau de alavanca financeira 100,00% 100,00%
Grau de alavanca combinada 48,35% 128,24%
Liquidez Reduzida 2,28% 1,90%
Liquides Imediata 0,02% 0,01%
Grau de Cobertura de Imobilizado 98,07% 54,07%
Prazo médio de Cobrancas 10 27
Prazo médio de Pagamentos 25,58 28,14

Mantém-se o grau de alavanca financeiro em 100% e todos os demais positivos.
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5. FACTOS RELEVANTES APGS O TERMO DO EXERCICIO '

N3Zo existiram factos relevantes apos o termo do exercicio.

6. DIVIDAS A ADMINISTRAGRO FISCAL E AO CENTRO
REGIONAL DE SEGURANGA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora quaisquer dividas a Administracio Fiscal nem ao Centro Regional

de Seguranga Social.

7. PERSPETIVAS

Durante o ano de 2018 devem continuar algumas das atividades j4 inicladas nos anos anteriores
e o desenvolvimento das estratégias mais apropriadas para que, eém cada ilha, se desenvolvam

os investimentos mais adequados, sem descurar o continuo apoio as empresas € empresarios
na Regido.

Assim, esta Sociedade, para além de dar continuidade aos projetos definidos e iniciados

anteriormente, propde desenvolver as seguintes acoes:

* Continuar a analisar e acompanhar as necessidades de investimento em cada uma das

ilhas, a fim de ser ponderada e estudada a possibilidade de a Sociedade Hihas de Valor, S.A.

contribuir para o desenvolvimento das mesmas.

* Desencadear os procedimentos para a concretizagdo das parcerias 2 estabelecer para
cada um dos projetos em curso e a iniciar.

8. AGRADECIMENTOS

No encerramento de mais um ano de atividade, este Conselho de Administragdo manifesta o

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2017 27



% Pousada da Juventude da
&

Y @jﬁm:dﬂiiakzt Caldeira de Santo Cristo, Lda
=2

~Parceans Profssioms

seu agradecimento &s entidades e empresas com que a llhas de Valor, S.A,, se tem relacionado,
bem como a todos os acionistas, os demais 6rgios sociais, € em especial aos nossos

colaboradores e trabalhadores pela disponibilidade, dedicagdo e empenho demonstrados.

Vila do Porto, 15 de margo de 2018

OConsel!:éde Administraﬁg)g M
S
.

—

—ana Uo@dat
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8.1.Balango Consolidado

Balango Consolidado em 31-12-2017

Caldeira de Santo (risto, Lda

{montantes em euros)
RUBRICAS 31-12-2017 31-12-2016
Activo nfio corrente
Activos fixes tangivels [ 12.925.742,24 33.714.686,03
Propriedades de Investimento 6 1.576.479,87] 1.562.979,87
Ativos Intangivels 7 0,00 216.000,
Participacdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 8 0,00 1.408.719,2
14,502,222,11| 36.902.385,16]
Activo corrente
Inventdrios S 64,406, 1.928,574,40
Qlentes 10 146.415,04 2.506.212,61
Adiantamentos a fornecedores 14 0, 2
Estado e outros entes pliblicos 11 183.287,32 460.374,4
Cutras contas a receber 10 25.763.308,56 35,107.955,9
Diferimentos 12 0, 12.824,4
Calixa e depésitos bancérios 4 184.622,41 152,664,
26.342.035,71) w.;ss.sosﬁl
Totat do activo mm.zs;.sz' n.om.m,sq
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital realizado 22 9.000.000,00 9,000.000.
Reservas legals 22 577.000, 577.000,
Ajustamentos em Ativos Financeiros 22 272,738, 2.773.426,
Outras Variagoes no Capita! Préprio 2 933.695, 1.282.562,
Resultados Transitados 22 2.061.516,4 6.687.592,
Resultado tiquido do periodo 22 845.267, -368.616,2
Interesses que n8o controlam 22 531.896 0,
Total do capital préprio] DACP 14.222.114,86] 19.951.965,20|
Passivo
Passivo ndo corrente
Estado e outros entes piblicos 11 0,00 1,121.541,5
Financiamentos obtidos 13 8.226.262,26 28.138.476,
Passivos por Impostos Diferidos 14 212.883,43 46,487,9
Qutras contas a pagar 14 6.650,000,00/ 6.650.000,
15.089.145,69 35.955.4993
Passivo corrente
Fornecedores 14 117.415,55 2.462.516,3
Adiantamentos de clientes 0,00 0
Estado e cutros entes pibiicos 11 52.174,73 2.390,008,
Financiamentos obtides 13 455.000, 2.821.620,
Outras contas a pagar 14 10.908.410,99! 13.488.382,
Diferimentos 0,0 0.
11.533.001,27 21.162.528,43]
Total do passivol 26.622.146,96] s7.ns.ozs,Tu]
Total do capital préprio e do passi 40.844.261,52| 77.070.993,58)
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8.2. Demonstrac3o dos Resultados Consolidados por Natureza

Demonstragio Consolidada dos Resuitados

por Naturezas do perfodo de 2017

{montantes em euros)

RENDIMENTOS E GASTOS

PERIODOS

o

Yoy

=

T 2016

Vendas e servigos prestados 1.489.345,13 9.350.990,94
Subsidios & Exploragio 23 2.646.346,57 4.468,928,17
Variaggio nos Inventsrios de Produgio 0,00 {169.298,79)
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 9 {173.599,68) (7.238.656,40)
Fornedmentos e servigos externos 16 (632.690,14) (1.511.486,56)
Gastos com o pessoal 17 (1.416.781,66) (2.775.414,10)
Imparidade de divides a receber (perdas/reversdes) 0,00 (18.203,249)
Aumentos/Redugdes de Justo Valor 0,00 698,53
Qutros rendimentos e ganhos 18 583.749,42 725.155,21
Quiros gastos e perdas 19 (257.208,66) (318.420,13)
Resuitado antes de depreciagBes,gastos de financlamento e impostos 2.239.160,98 2.514.293,63
Gastos/reversdes de depreciagfio e de amortizacio 6/7 (930.658,08) {1.335.630,12)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 1.308.502,90 1.178.663,51
Juros e rendimentos similares obtidos 20 0,00 99.153,17
Juros e gastos similares suportados 21 (249.813,84) (1.208.947,06)
Resultado antes de impostos 1.058.689,06 68.869,62
Imposto sobre o rendimento do periodo 24 (221.167,43) (437.485,88)
Resultado liquido do periodo 837.521,63 ~(368.616,26) |
Resultado liguido do periodo atribulvel a Interesses Minoritarios 24 7.746,10 0,00
Resultado liquido do perfodo 845.267,73 (368.616,26)
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9.3 Demonstragdo dos resultados consolidados por funcoes

Rubricas

PERIODOS

2017

2016

Rubrica

Vendas e servicos prestados (a)
Custo das vendas e dos servigos prestados (b}

Resultado bruto

Outros rendimentos

Gaslos de distribuiggo

Gastos administrativos

Gastos de Investigacso e desenvoivimento
Outros gastos

Resuitado operacional

Gastos de financiamento (liquidos)

Resultados imputados de subsididrias, assocladas € empreendimentos conjuntos (3)
Rendimentos de investimentos financeiros (3)

Perdas de imparidade ¢ suas reversdes (3)

Ganhos (perdas) cambiais (3)

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquide do periodo

Resultado das actividades descontinuadas (liquidos de impostos)
incluido no resultado liquido do periodo

Resultado liquidos do periodo atribuivel a:(2)

Detentores do capital da emporesa-m3e
Interesses minoritérios

Comubiliste Corficads) ne,i54

l

Demonstragdo de resultados Consolidada por FungGes  contribuinte:

31-12-2017

1.489.345,13
-806.289,82

683.055,31

3.230.095,99
0,00
-2.604.648,40
0,00

0,00
1.308.502,90
-240.813.84
0,00

0,00

0,00

0,00
1.058.688,06
-221.167.43

837.521,63

0,00

845.267,73

~7.7486,10

512093601
31-12-2016

8.350.990,94
-8.919.441,75

431.549,19
5.194.781,91
0,00
~4.429.464,35
0,00

0,00
1.196.866,75
-1.108.793,89
0,00

0,00
-18.203,24
0,00
68.869,62
-437.485,88

-368.616,26

0,00

$ Consaing de Administragic
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9.4. Demonstracdo dos fluxos de caixa consolidados

Demonstragﬁovosﬂmesbe&kaconsoﬁdados- Método

Direto
i PERIODOS
Rubricas ‘““‘*‘ﬁ,mﬁ“—“
Fluxo das actividades operacionais
Recebimentos de dientes 1.152.670,37 9.646.076,19
Pagamentos a fornecadores 1057.71:,89 8.819.493,25
Pagamentos 20 pessca! 1.481.781,68 2.320.441,9?
Caixa gerada pelas operagoes -1.386.823,15 -1.493,859,03
Pagamentosfrecabimento do imposto sf rendimento 395.648,62 58.914,18
Outros pagamentos/recebimentos actividade operadonal -310.832,61 -2,764.002.53
Ruxo de caixs das actividades operaciongis -1.302.102,14 -4,158.950,38
Fluxo das actividades de investiment

Pagamentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 11.290,42 231.196,99
Activos intangiveis 0,00 0,00
Investimentos financeiros 0,00 042,17
Subsidios de investimento 0,00 000
Cubros activos 0,00 0,60
Recebimentos provenientes de; 0,00 0,00
Actives fixos tangiveis 0,00 08,53
Actvos intangivels, Investimentos finsnceiros 0,00 0,00
Qutros activos 0,00 0,00
Subsidios ao investmento 473.478,38 452.282,89
Juros e rendimentos smilares 0,00 197,10
Divigendos 0,00 0,00
Fluxo de caixa das sctividades de investmento 432.187.96 221.549,36

Fluxo das actividades de financiomente
Recebimentos provenientes de: 0,08 0,00
Finantiamentos obtidos 97G.386,81 9.508.309,26
Reslizagdes de capital & qut, instrumentos de capital proprio 0,00 1.778.231,867
Cobertura de prejuizos 0,00 0,60
Doagdes 0,00 0,00
Outras operagdes de finansiemento 2.5%6.346,57 3.700.151,5
Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos 2.435.388,83 9.991,393,39
Jures e custos similares 258.469,06 1,191.385,86
Dividendos 0,00 0,00
RedugBes de capital & out, irstrumentos de capitz préptio 6,00 10.693,32
Outras operacdes de finandamento C.00 57.382.00
Fluxo de caina das actividades de finendamento 901.877,51 3.696.836.90|
Variagdo d3 cana @ seus equivalentes 31.958,33 ~280.564,12
Efetto das diferencas de 3Mbig 0,00 0,00
Caba e saus equivalentes no infcio do periodo 152.564,08 $33.228.20
L3 e seus equialentes no fim do periodo 184.622.41 152 664,08/

Contabilista Certificado n2.456 A Consethe de Administragio

/
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9.5. Demonstracdo consolidada das alteragdes nos capitais proprios

Demonstragdo Individual das AlteragSes no Capital Peépria do periodo de 2017

{Montantes em euros)
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9.6. Anexos as demonstracées
financeiras consolidadas

Exercicio Econémico de 2017
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1. Identificagcdo da Entidade % >‘>’

—

1.1 — Designagdo da entidade: lihas de Valor S.A.
1.2 — Sede: Rua DR Luis 8ettencourt 86 — 12, Vila do Porto

1.3 — Naturezo da atividade: planeamento, promog@o e desenvolvimento de projetos no Gmbito
de atividades turisticas, comerciais, industriais e outros servigos

2. Referencial Contabilistico de Preparagdo das Demonstracdes
Financeira

2.1.Bases de apresentacdo
As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagles, a partir dos livros e registos contabilisticos da empresa, mantidas de acordo com as
disposices do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), aprovado pelo Dec. Lei n.2
158/2009, de 13 de Jutho.

Devem entender-se come fazendo parte daguelas normas as Bases para & Apresentacdo de
Demonstra¢Ses Financeiras, os Modelos de Demonstragdes Financeiras, o Cddigo de Contas e

as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro (NCRF) e as Normas Interpretativas.

De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretagOes seré designado genericamente
por “NCRF”.

A adogdo das NCRF nas contas individuais ocorreu pela primeira vez em 2010, pelo que a data
de transicdo dos principios contabilisticos portugueses (“POC”) para esse normativo para estes
efeitos fol fixada em 1 de Janeiro de 20089, de acordo com o disposto na NCRF 3 — Adogdo pela

primeira vez das normas internacionais de relato financeiro.
De referir que as contas ora apresentadas referem-se as contas individuais.

Sempre que o SNC ndo responda a aspetos particulares de transacBes ou situagdes, sdo
aplicadas supletivamente e pela ordem indicada, as Normas Internacionais de Contabilidade,
adotadas ao abrigo do Regulamento (CE) n.2 1606/002, do Parlamento Europeu e do Consetho,
de 19 de Julho, e as Normas Internacionais de Contabilidade que incluem os Internationa!

Accounting Standards (“IAS”) emitidos pela International Standards Commitee {“1ASC"), os
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Internationo! Financial Reporting Standards (“IFRS") emitidos pelo Internotional Actouéntmg
Standards Board {“IASB”), e respetivas interpretagdes “IFRIC” emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretation Commitee (“IFRIC") e Stonding Interpretation Commitee
(“sic”).

2.2.Politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacdo destas demonstracdes
financeiras encontram-se descritas na nota 3. Estas politicas foram aplicadas de forma
consistente nos periodos comparativos, exceto quando referido em contrdrio. N3o houve

derrogacdes das disposigBes do SNC.

2.3.Moeda das demonstracdes financeiras

Os valores apresentados, salvo indicagio em contrario, s30 expressos em euros {EUR).

3. Principais Politicas Contabilisticas

3.1.5aldos e transagfes em moeda estrangeira
Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira foram convertidos para Euros utilizando-
S€ as taxas de cdmbio vigentes a data da demonstracio da posicdo financeira, publicadas pelo
Banco de Portugal. As diferencas de cdmbio, favoraveis e desfavorévels, originadas pelas
diferencas entre as taxas de cambio em vigor na data das transagdes e as vigentes na data das
cobrangas, pagamentos ou 3 data da demonstrac3o da posigdo financeira, s3o registados como

rendimentos e gastos na demonstraggo de resultados do periodo.

3.2. Investimentos em empresas subsididrias e associadas
{Equivaléncia Patrimonial)

Os investimentos em subsididrias e associadas que ndo estejam classificados como ativos n3o

correntes detidos para venda ou incluidos num grupo para alienagdo que esteja classificado

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2017 38



Porsada de haventinde da

ithas de valor Caldviia de SamoCristo, Lda @

como ativos ndo correntes detidos para vends, sdo reconhecidos pelo método da equlvalencxa

patrimonial.

Os investimentos representativos de partes de capital em empresas subsididrias e associadas
encontram-se registados pelo método da equivaléncia patrimonial e que corresponde ao valor
registado naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Os dividendos atribuidos pelas empresas associadas e subsididrias s3o registados como
rendimentos financeiros, na medida em que resultam de lucros gerados apds a sua aquisigdo.
Os dividendos atribuidos que excedam aqueles lucros s3o registados como uma diminuic8o do

valor do investimento efetuado.

Tratando-se de dividendos obtidos de empresas do grupo e subsidisrias a que é aplicado o
método da equivaléncia patrimonial, sio ajustados diretamente na conta de investimentos

financeiros.

E também de referir que quando a proporgdo da empresa nos prejuizos acumulados da
participada excede o valor pelo qual o investimento se encontra escriturado, o investimento €

relatado pelo valor nulo.

3.3. Investimentos em empresas associadas e outras empresas
{Método do Custo)
Os investimentos representativos de partes de capital em empresas associadas e outras
empresas encontram-se registados ao custo de aquisicio que inclui o valor pago acrescido de
despesas de transag30 ou ao custo considerado na data de transic8o para as NCRF, e que
corresponde ao valor registado naquela data de acordo com os principios contabilisticos
geraimente aceites em Portugal. Os investimentos s30 mantidos ao custo de aquisigdo ou ao

custo considerado, deduzido, quando aplicével, de perdas de imparidade estimadas.

As prestagBes suplementares concedidas pela Empresa a empresas associadas e outras
empresas sdo registadas pelo respetivo valor nominal. Estas prestagSes s3o adicionadas ao valor
dos investimentos em empresas associadas e outras empresas devido ao seu carécter
permanente, ndo vencendo juros e de acordo com a legislagio comercial aplicavel, s6 podem
ser restituidos a Empresa desde que os capitais préprios dessas empresas ndo figuem inferiores

a soma do capital e das reservas n3o distribuiveis apos a restituicio.
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Os dividendos atribuidos pelas empresas associadas e outras empresas s3o registados como

rendimentos.

3.4. Outros ativos correntes

Os outros ativos correntes sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor nominal e sdo
apresentados deduzidos de eventuais perdas por imparidade. A perda por imparidade destes
ativos & registada quando existe evidéncia objetiva de que n#o se irdo cobrar todos os
montantes devidos, de acordo com os termos originalmente estabelecidos para liquida¢do das
dividas de terceiros. O montante da perda corresponde 2 diferenga entre ¢ valor nominal e o

valor estimado de recuperagdo e é reconhecido na demonstragdo de resultados do exercicio.

3.5. Caixa e seus equivalentes
Os montantes inclufdos na rubrica de caixa e seus equivalentes correspondem aos valores em
caixa, depésitos 2 ordem e a prazo e outras aplicagdes de tesouraria, vencivels a menos de 3

meses, e que possam ser imediatamente mobilizéveis com risco insignificante de alteracdo de

valor.

3.6. Empréstimos

Os empréstimos s3o registados no passivo pelo valor recebido liquido de despesas com a

emissdo desses empréstimos.

As despesas com a emissdo de empréstimos s3o reconhecidas pelo método do custo na

demonstraggo de resultados ao longo do perfodo de durago dos empréstimos.

Os encargos financeiros com juros bancérios e despesas similares, nomeadamente imposto do
selo, sdo registados na demonstragio de resultados de acordo com o regime do acréscimo
{periodizag8o econdmica) dos exercicios encontrando-se os montantes vencidos e ndo

liquidados & data do fecho de contas classificados na rubrica “Outros passivos correntes”
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3.7. Clientes e dividas de terceiros —ae
As dividas de clientes e de outros terceiros encontram-se registadas pelo seu valor nominal
deduzido de eventuais perdas de imparidade. As perdas de imparidade correspondem 3
diferenca entre a quantia inicialmente registada e o seu valor recuperavel, sendo este o valor
presente dos “cash-flows” esperados, descontados & taxa efetiva, as quais s3o reconhecidas na

demonstragdo de resuitados do periodo em que s30 estimadas.

3.8. Ativos fixos tangiveis
Os ativos fixos tangiveis esto relevados pelos valores que resultaram da sua aquisi¢do
acrescidos de todos os gastos necessdrios para a sua utilizagio {colocaclo no local de uso)

liquidos das respetivas depreciagdes acumuladas e perdas de imparidade.

Os ganhos ou perdas na alienag3o s3o determinados pela comparacio da receita obtida com o
valor contabilistico e reconhecida a diferenga nos resultados operacionais. Os gastos com a
manutencZo e reparagdo que ndo aumentam a vida Gtil destes ativos fixos s3o registados como

gastos do exercicio em que ocorrem.

Os gastos subsequentes s8o reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provével
que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a sociedade. As despesas com
manutencdo e reparagdo sdo reconhecidas como gastos 2 medida que s3o incorridas de acordo

com o regime de acréscimo.

A sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam

que o valor contabilistico excede o valor recuperdvel, sendo a diferenga, caso exista,

reconhecida em resultados.

O valor recuperével é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e ©
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da

sua vida Util.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As depreciacSes dos ativos ta ngiveis sgo calculadas segundo o
método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos de vida Gtil esperada dos

bens:
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Numero de anos
Edificios e outras constructes 5a20
Equipamento basico 3a20
Equipamento de transporte 4316
Equipamento administrativo e utensilios 3a12

3.9. Locagdo financeira e operacional
Os contratos de locagdo sdo classificados como: (i) locacBes financeiras, se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse; e como (ii)

locagBes operacionais, se através deles n3o forem transferidos substanciaimente todos os riscos

€ vantagens inerentes a posse.

A classificagdo das locagdes em financeiras ou operacionais é feita em fung3o da substancia e
ndo da forma do contrato.

S8o classificadas como locag®es financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes 2 propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatério. Todas as restantes
operagBes de locagdio sdo classificadas como locagBes operacionais, Os pagamentos efetuados
pela Sociedade & luz dos contratos de locagdo operacional s3o registados nos gastos dos

periodos a que dizem respeito.

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagdio financeira, bem como as
correspondentes responsabilidades, sSo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com
este método, o custo do ativo é registado como um ativo fixo tangivel, ao mais baixo do valor
presente das rendas futuras ou do justo valor do ativo na data do contrato, por contrapartida
da responsabilidade correspondente. Os ativos s5o0 depreciados de acordo com a sua vida (til
estimada, as rendas sdo registadas como uma reducdo das responsabilidades (passivo) e os
juros e a depreciag3o do ativo s3o reconhecidos como gastos na demonstragdo consolidada de

resultados do perfodo a que dizem respeito.
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3.10. inventarios L=

Os inventarios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisicdo e o seu valor realizavel
liquido. O custo dos inventérios inclui todos os gastos de compra, gastos de convers3o e outros
gastos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua condigdo atual. O valor
realizavel liquido corresponde ao preco de venda estimado no decurso normal da atividade

deduzido dos respetivos gastos de venda.
As saidas de armazém {consumos) sBo valorizadas ao custo médio ponderado e FIFO.

Os inventdrios compreendem as matérias-primas subsididrias e de consumo, as quais est3o
contabilizadas ao custo de aquisigdo, os produtos acabados e intermédios e os produtos e

trabalhos em curso, os quais estdio valorizados ao custo de produgZo.

3.11. Rédito e regime do acréscimo
Os rendimentos e gastos s3o registados no periodo a que se referem independentemente do
seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio de contabilidade em regime de
acréscimo. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e

despesas s3o registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme sejam valores a

receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestagbes de servicos

liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos.

O método usado na mensurag3o do rédito foi 0 método da percentagem de acabamento das

obras, nos contratos de construcdo.

Os juros e rendimentos financeiros sdo reconhecidos de acordo com o principio da

especializaggo dos exercicios e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicivel.

3.12. Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos
de aplicagdes efetuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas resultantes de diferengas
de cdmbio, os ganhos e perdas realizados, assim como as variacdes de justo valor relativas a

instrumentos financeiros e as variagdes de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicével.

Os juros s3o reconhecidos de acorde com o regime de acréscimo.
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3.13. imposto sobre o rendimento "

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas {IRC) & taxa
de 16,8%. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda a tributagdo auténoma sobre
Os encargos € as taxas previstas no artigo 882 do Cédigo do IRC. No apuramento da matéria
coletdvel, 2 qual é aplicada a referida taxa de imposto, s3o adicionados e subtraidos ao
resultado contabilistico os montantes nic aceites fiscalmente. Esta diferenga, entre resultado

contabilistico e fiscal, pode ser de natureza temporaria ou permanente.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢do
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a
Seguranga Social, até 2000, inclusive, e cinco anos a partir de 2001}, exceto quando tenham
havido prejuizos fiscais, ou estejam em curso inspe¢Ses, reclamacdes ou impugnagdes, casos
estes em que, dependendo das circunstincias, os prazos s3o alargados ou suspensos. Assim, as

declarag@es fiscais da Empresa dos anos de 2013 a 2017 ainda poderSo estar sujeitas a reviso.

A Empresa procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as diferengas
tempordrias entre o valor contabilistico dos ativos ¢ passivos e a correspondente base fiscal,
conforme disposto na NCRF 25 ~ Impostos diferides, sempre que seja provével que sejam
gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferengas tempordrias possam ser utilizadas.

Refira-se que esta avaliagio baseia-se no plano de negécios da Empresa, periodicamente revisto

e atualizado.

3.14. Principais fontes de incerteza das estimativas
A NCRF requer que sejam efetuados julgamentos e estimativas no 8mbito da tomada de decisso
sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo,
passivo, capital proprio, rendimentos e gastos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e

julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos rendimentos e gastos
reais.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adotado, os resultades reportados pela sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento
diferente tivesse sido escolhido. A administraciio considera que as escolhas efetuadas sdo
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posic3o
financeira da sociedade e o resultado das suas operagBes em todos os aspetos materialmente
relevantes.
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Os resultados das alternativas analisadas de seguida s3o apresentados apenas para assistir 0

leitor no entendimento das demonstragBes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que

outras alternativas ou estimativas s3o mais apropriadas.

3.15. imparidade de ativos, excluindo goodwill
A Empresa efetua avaliagBes de imparidade dos seus ativos tangiveis e intangiveis sempre que
ocorra algum evento ou alteragdo que indiguem que o montante pelo qual o ativo se encontra
registado possa ndo ser recuperado. Em caso de existéncia de tais indicios, a Empresa procede 3
determinagdo do valor recuperdvel do ativo, de modo a determinar a extensio da perda por

imparidade.

O vaior recuperdvel ¢ estimado para cada ativo individualmente ou, no caso de tal ndo ser

possivel, para a unidade geradora de fluxos de caixa & qual o ativo pertence.

O valor recuperdvel é determinado pelo valor mais alto entre o prego de venda liquido e o valor
de usc. O prego de venda liguido é o montante que se obteria com a alienagdo do ativo numa
transagdo entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos gastos diretamente
atribuiveis 2 alienagdo. O valor de uso decorre dos fluxos de caixa futuros atualizados com base

em taxas de desconto que reflitam o valor atual do capital e o risco especifico do ativo.

Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra registado & superior & sua quantia
recuperavel, é reconhecida umz perda por imparidade na demonstraciio de resultados do
periodo a que se refere. Quando uma perda por imparidade é subsequentemente revertida, o
valor contabilistico do ativo ¢ atualizado para o seu valor estimado. Contudo, a reversio da
perda por imparidade s6 pode ser efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida,
liquida de amortizagdo, caso a perda por imparidade n3o tivesse sido registada em exercicios
anteriores. A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida de imediato na demonstrag3o

de resultados.

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa sdo baseadas na avaliagdo
efetuada pela sociedade da probabilidade de recuperacio dos saldos das contas a receber,
antiguidade de saldos, anulagio de dividas e outros fatores. Existem determinadas
circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos

das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura
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econdmica, das tendéncias sectoriais, da deterioracio da situagdo crediticia dos principais
clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagio ests sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a determinaggo de

diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.

3.16. Classificagdo da demonstragdo da posicdo financeira

Sdo classificados, respetivamente, no ativo e no passivo como correntes, os ativos realizéveis e

0s passivos exigiveis 8 menos de um ano da data da demonstrag3o da posic3o financeira.

3.17. Eventos subsequentes
Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informag3o adicional sobre as

condicSes que existiam & data de fecho do ano sdo refletidos nas demonstracdes financeiras.

Os eventos apds a data de fecho do ano que proporcionem informagio adicional sobre as
condicdes que ocorrem apds a data de fecho do ano sio divulgados no anexo as demonstragdes

financeiras, se materiais.

4. Fluxos de Caixa

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os movimentos ocorridos nos

fluxos de caixa, foram como segue:

31-dez-17 | 31-dez-16

Caixa ' 7.005,59| 31.987,59

Depésitos 3 ordem 177.616,82 | 120.676,49

Depésitos a prazo

Caixa e depdsitos bancérios 184.622,41 | 152.664,08

Outros ativos financeiros 0,00 0,00

Caixa e seus equivalentes 184.622,41 | 152.664,08

Os saldos de caixas e seus equivalentes estdo disponiveis para uso.
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5. AlteragGes de Politicas Contabilisticas e Estimativas

Durante o exercicio de 2017, n3o ocorreram alteracbes de politicas contabilisticas
relativamente 3s utilizadas na preparacdo e apresentacdo das demonstragBes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembrc de 2016, nem foram reconhecidos erros materiais relativos

a periodos anteriores.

A revisdo de uma estimativa de um periodo anterior ndc é considerada como um erro. As
altera¢Ges de estimativas apenas sdo reconhecidas prospectivamente em resultados e s3o alvo
de divulgag3o quando o impacto é materialmente relevante. As estimativas s3o determinadas
com base na methor informago disponivel & data da preparagiio das demonstraces financeiras

consolidadas.

6. Ativos Tangiveis

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os movimentos ocorridos nos ativos
fixos tangiveis, bem como nas respetivas depreciagbes acumuladas e perdas de imparidade

foram como segue:

e Equipa € Outros Activos | AF. Tangivels | TowldosAaivas
Edificios Bisico Transporte | Administrativo | Fixos Targivels | emCurso Fuxos Tangivels

|Aalvo brutos
[Saldo Iniciat a 21122006 41647.71256)  7.84:80081 47065339 4364130  426.558.82] 0.00 50.730,366,88
Investimerto 6,00 0,00} 0,00 9.65500 0,00) 0,00 9.635,00
[Desinvestimento 0,00 0,004 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00
Desreconhedmento SNC 00 0004 0,00 000 0,00 0,00 0,00,
Transferdndas e abates -2160998059]  7.167.36232]  ~405.750,64 -12354241)  -118124.7, 000]  -29.428.76083
Saido flnel s 32-12:2017 20037.73197 674.458,29] 64.502, 75 229,753589 3:3.434.13 0,00 21.315.261,00

A variagdo nos ativos fixos tangiveis foi na aquisicio de material informatico no valor de
9.655,00 euros.

Transferéncias e abates relacionado com alienagdo de participagdo na empresa “Sinaga”
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Depreciagdes do exercicio e Acumuladas ,(//

D 50cs & perdas por imparid cunuladas

Saido inicial 3 81122016 10005.795,65/ 5863.934,64 450.869,34 000 17.015.680.85

Oepreciagies ¢ pordas de

imparid. do perfodo 894.13648 261730 0,00 000/ 230.658.8|

[Trngeréndace abates 269013033 5200485 -385.566,59 -6562790]  -124.60583] 000]  .9.556.%0,17

Desrecanhedmenta SNC 00| 0.00] 000 _000] 0,00| 0,60 0%
idc final 381-12-2017 7.209.801,84 599.5]!.15] £4.902,75| 29&458.09] WJW.S‘[ 0,00 8.339.518,75|

As depreciacBes dos ativos tangiveis fixos foram no montante de 930.658,08 euros.

Valor fiquido . i _ - I
|A32-12-2016 31641.91687]  1577.865,17] 19.784,05 7369510 1.423 84 0,00 33.714.686,08
[A32-12-2017 1282798013 74.8,1] 0,00 2129580/ 1.695,17| 0,00 12.925.742,24

Face as aquisicdes no valor de 9.655,00 euros, as amortizacBes do exercicio no valor de
930.658,08 euros e as transferéncias e abates relacionadas com o fim da participagdo na
empresa Sinaga, S.A. o valor liquido dos ativos passou de 33,714.686,03 euros para
12.925.742,24 euros. '

Propriedades de Investimento

Temencs e |Iqipazentys | Eqcramento [Zquramento| CumosActves o F.Tangveda I Tangves
ESos Bisteo Inacsposte  Wdmumistativg  Fixos Tangivels | emCusss | exCamse

Actho brato:
Saldo iniclal a 31-12-2018 138257587 0,00 200 .00 0,65 00| 12257587
Investments 12580,00 £,00] .00 0,00 8,00 550 13203,60
Destrvesiiments 280 0,00 0.0 0,00 088 5.80 0.5
Deszeconhedimento SNC 2,0 2.0 .00 0.0 0.0 0.0 £,05]
Transissfinclas & abates 3 5,00 2.00 0,09 069 0,05 00
Saldo £naly 31122027 L.576479.87) o 3,00/ 6,00 0.0 000 iFAIRST

Nos Investimentos em curso, ocorreram os seguintes investimentos:

- Incubadora de empresas no valor de 13.500,00 euros.

Desta forma permanece em curso investimentos no Valor de 1.576.479,87 eurcs, sendo

1.562.979,87 euros referentes a exercicios anteriores e 13.500,00 euros referente 2 2017.
- Campo de Golfe de Santa Maria no valor de 1.345.151,86 euros
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- Pargue Temético da liha da Terceira no valor de 217.828,01 euros

- Incubadora Empresarial no valor de 13.500,00 euros

7. Ativos Intangiveis

O\

—

Total dos Ativos
Ativos Intangiveis Fixos Intangiveis
Ativo bruto:
Saldo inicial @ 01-01-2017 383.991,32 623.991,32
Investimento i 0,00 - 0,00
Desinvestimento 0,00 0,00
Desreconhecimento SNC 0,00 0,00
Transferéncias e abates S o000 0,00
Saldo final 2 31-12-2017 383.991,32 623.991,32
Depreciagtes e perdas por imparidades acumuladas
Saldo inicial 2 01-01-2017 383.981,32 383.991,32
Depreciagbes e perdas de imparidades do periodo 0,00 24.000,00
Transferéncias e abates - 0,00 0,00
Desreconhecimento SNC 0,00 0,00
Saldo final a 31-12-2017 383.991,32 407.981,32
Valor liguido
A 31-12-2016 0,00 216.000,00
A31-12-2017 0,00 0,00

Alteragdio nos ativos tangiveis em 2017 resulta apenas das transferéncias e abates relacionado

com o fim da participag8o na empresa Sinaga, S.A..

8. ParticipacOes Financeiras
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os movimentos ocorridos foram

ithas de Valor

como segue:
Investimentos Financeiros 31-12-2017 31-12-2016
Investimentos em Subsidiarias 0,00 209.497,12
Empréstimos Concedidos 0,00 1.400.000,00
PensGes de Reforma 0,00 7.043,27
Outros Investimentos Financeiros 0,00“ o 1.675,89
Imparidades Acumuladas o 0,00 -209.497,12
000 | 1.408.719,26

Sem alteragdo nas participagdes financeiras.

9. Inventérios

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os movimentos ocorridos foram

como segue:

Matérias-primas 31-dez-17 31-dez-16

Inventério inicial m/p 49.994,84| 2.319.230,18
Compras de m/p 188.011,22| 7.141.276,26
Regularizaciio Existéncias 0,00 -123.976,85
Variagdo da Produgio 0,00| -169.298,79
Inventério final mercadorias 64.406,38| 1.928.574,40
CustoM.V,eM. C. 173.599,68| 7.238.656,40
Inventério final mercadorias 64.406,38 | 1.928.574,40
Custo Total M. V.e M. C. 173.599,68| 7.238.656,40
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Compra de mercadorias e matérias-primas relacionadas com a explora¢do normal da atividadef

de restaurante, bar e golfe, e com o0 Museu das Flores.

10.Clientes e Contas a Receber

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

Porsada da Juvert ude da

Catdeirade Santo Lristo, Lda

como segue:
- 31-dez-17 | 31-dez-16
Clientesc/c "146.415,04 | 2.506.212,61 |
Clientes Verdegolf a 67.238,86| 350.484,72
Clientes Golf Terceira 28.879,21|  9.690,10
Clientes lihas de Valor 50.296,97 50.296,97
O saldo global de clientes em 2017 é de 146.415,04 euros.
Qutras contas a receber 31-dez-17 31-dez-16
Outros devedores por acréscimos | 0,00] 2.025.729,06
'Adia ntamentos ao pessoal 0,00 298,97
Qutra contas a receber 25.763.308,56 | 33.077.927,94
Total 25.763.308,56 | 35.107.955,97

Em anexo quadro complementar com pormenorizago dos valores apresentados:

Adiantamentos a fornecedores _ 31-dez-17 31-dez-16
Outros adiantamentos 212,4 2,48
Total 2124 2,48

31-dez-17 31-dez-16
Devedores por Acréscimos 0| 2.029.729,06
Faturagdo a emitir Verdegolf 0 686.454,06
Faturac8o a emitir lihas de Valor 0| 1.343.275,00
Juro a receber o 0| 0
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Outros Devedores | 25.763.096,16 | 33.193.016,90
Fundo garantia - linha Acores Investe 3.000.000,00| 3.000.000,00
Fundo garantia - linha Agores Empresas 1.000.000,00| 1.000.000,00
Fundo garantia - linha Acores investell | 4.500.000,00 4.500.000,00
Fundo garantia - linha Acores Empresas lit 400.000,00| 400.000,00
Diversas Linhas 474.112,86 472.001,67
Linha Agores Investe 321.730,45 338.236,40
Linha Reestruturagdo 124.104,06 46.934,42
Verdegolf 1.307.744,25 | 5.944.812,55
Linha Acores Empresasll | 5792461 5232331
Pousada da Juventude S3o Jorge 0 380.837,52
Linha Agores Empresas | 54.242,73 56.097,20
Linha Reestruturagdo i 1.280.118,36 | 1.699.399,40
Linha Reestruturacédo il 1.666.267,82 | 2.429.246,42
Linha Acores Investe il 2.663.486,02 | 3.344.208,40
Linha Agores Empresas il | 96.776,14| 101.71440
Linha Empresas PVE 8.487.639,21| 9.146.542,18
Programa Estabilizacio do Emprego 95.674,37 66.283,74
Recebido Linhas por Liquidar [¢] 0
Clube Golf Terceira 25.000,00 25.000,00
Verde Coragem Clube n 300 300
Linha Reestruturagdo 0 66.062,20
Linha Acores Empresas Il 78.418,32 84.019,62
Linha Agores Empresas | 40.851,94 38.997,47
Linha Reestruturacdo il 88.705,02 0

11. Estado e Outros Entes Piblicos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:

Saldos devedores 31-dez-17 31.dez-16
IRC 174.481,19 | 16.220,23
Imposto sobre o valor acrescentado | 8.006,13 | 420.390,51
Outros impostos 0,00| 23.763,72
Total 183.287,32 | 460.374,46
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Saldos credores passivo Corrente 3i-dez-17 | 31-dez-16
Pagamento por conta de IRC 0,00 0,00
Retengdes na fonte de terceiros 10.407,82 18.311,93
Imposto estimado 0,00| 453.481,84
Contribuigtes para Seguranca Social 41.483,18 | 1.867.450,85
Iva 283,73 8.356,98
Outros 0,00 42.407,06
Total 52.174,73 | 2.390.008,66
Saldos credores passivo ndo Corrente | 31-dez-17 | 31-dez-16
Qutros Finangas 0,00(1.121.541,58
Total ] 0,00|1.121.541,58

sdo liquidado no més seguinte ao que dizem respeito,

12. Diferimento de Gastos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como se segue:

Gastos a reconhecer 31-dez-17 | 31-dez-16
Seguros 0,00 6.999,10
Outros gastos a reconhecer 0,00| 5.82532

Total 0,00 12.824,42

13. Financiamentos Obtidos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:
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Einanciamentos obtidos ndo corrente 31-dez-17 31-dez-16
Empréstimos bancérios
BANIF Sider Flores T 698.910,03 698.910,03
BANIF Sider Graciosa 927.325,23 927.325,23
CEMAH 3.500.000,00| 4.000.000,00
BESA 3.100.000,00 | 3.800.000,00
Qutros Financiadores 0,00 475.541,08
Outros Empréstimos Bancérios 0,00 18.236.694,05
Total 8.226.235,26 | 28.138.470,39

Financiamentos obtidos corrente | 81dez17 | 31-der16
Empréstimos bancdrios ] B
Caucionada BES 455.000,00 41.000,00
Caucionada CEMAH 0,00 700.000,00
Outros Empréstimos Bancérios 0,00 | 2.080.620,70
Total 455.000,00 | 2.821.620,70

Financiamentos a médio e longo prazo, em cumprimento e de acordo com os planos financeiros
para cada.

14. Fornecedores e Outras Contas a Pagar

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram
como segue:

1-dez-17 1-dez-16
Fornecedores conta corrente 117.415,55 | 2.462.516,35
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Fornecedores Golfe S&o Miguel 58.885,31| 113.500,66
Fornecedores conta corrente 58.885,31| 113.500,66
Fornecedores Golfe Terceira 14.919,07| 18.024,05
Fornecedores conta corrente 14.919,07 18.024,05
Fornecedores ilhas de Valor 43.611,17 34.273,22
Fornecedores conta corrente 43.611,17 34.273,22
Fornecedores Sinaga 0,00 | 2.296.396,29
Fornecedores conta corrente 0,00 | 2.296.396,29
Fornecedores Pousada 0,00 322,13
Fornecedores conta corrente 0,00 322,13
O saldo de fornecedores em 2017 é de 117.415,55 euros.
Credores por acréscimos de gastos
Seguros a Liquidar i 000! 0,00
Remuneragdes a liquidar 178.981,56 360.730,71
Juros a fiquidar ' 13.296,22| 218.268,76
Remuneragdes a liquidar 0,00 25.611,22
Outros Credores 150,00 341.022,58
ATotal 192,427,78| 945.633,27
Outros credores - Corrente
Capital Subscrito por realizar 0,060 0,00
Linhas Credito Bancos 10.715.888,18 | 12.255.106,35
Impostos diferidos B 0,00 0,00
Fornecedores de Investimentos 0,00] 2697158
Outros Credores o 95,04| 260.67152
Total 10.715.983,22 | 12.542.749,45
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Outros credores - Ndo Corrente 31-dez-17 31-dez-16

Linhas de Crédito 6.650.000,00| 6.650.000,00

Impostos diferidas 212.883,42 46.487,98
Total 6.862.883,42| 6.696.487,98

Outras contas a pagar no valor de 192.427,78 euros, outros credores corrente no montante de
10.715.983,22 euros, e outros credores n3c corrente no valor de 6.862.883,42 euros

representam a totalidade contas a pagar.

15. Rédito

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:
" 31-dez17 31-dez-16

Rédito
Mercadorias 79.270,27 2.451.916,26
Produtos Acabados e Intermédios 63.714,51 §.072.151,55
Subprodutos, desperdicios, Residuos e Refugos 0,00 254.678,30
Prestacio de Servigos 1.410.074,86 1.572.244,83

Total 1.488.345,13 9.350.980,94

Aumento de vendas e diminuicSo de prestacio de servigos, as mesmas sgo entendidos como

aceitdveis face as condigBes de mercado que se vive.

16. Fornecimentos e Servicos Externos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram
€omo segue:
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31-dez-17 31-dez-16 n 7

Subcontratos o 000 32.230,23‘:;*‘:
Trabalhos Especializados 131.221,91 430.624,19
Publicidade e Propaganda 15.824,42 |  39.592,12
Vigilancia e Seguranga 0,00 5474,01
|Honordries o 57.604,00 | 94.237,65
Comissdes _0,00 - 1.123,75
Conservag3o e Reparacio 188.860,55 | 333.996,07
Servigos Bancérios o 10.322,56|  48.963,73
Outros Servigos 0,00 3193,16
Ferramentas e Utens. Desgaste Rapido 19.788,67 28.110,71
Livros e Documentagdo Técnica 0,00 7,72
Material de Escritério 4.126,12 8.739,51
Artigos para Oferta 1.950,60 1.304,50
Outros Materiais - 0 Q0
Electricidade 38.948,57 | 136.841,83
Combustiveis o 79.441,28 71.313,75
Agua 4.238,75 10.813,14
Oleos e Lubrificantes 0 0
Outra Energia e Fluidos 1.860,19 2.048,15
Deslocagdes e Estadas 18.445,53 44.169,74
Transporte Mercadorias 135,53 56.722,64
Outras transportes o 1.036,98 1.627,06
'Rendas e Alugueres 1 1216422 6262899
Comunicagso - 15.427,42|  28.575,67
| Seguros 9.718,69|  35.485,70
Contencioso e Notariado 246,00 2807,52
Despesas de Representagio 90,18 221,7
Limpeza e Higiene 18.928,30 23.319,22
Qutros Servigos 2.309,67 7.210,10
Total 632.690,14 | 1.511.486,56

Redugdio generalizada das despesas gerais, sendo que estes gastos foram essenciais para o

funcionamento e exploragdo normal da atividade das empresas.
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17. Gastos com o Pessoal

?’M

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

come segue:

31-dez-17 31-dez-16

Remuneragbes dos érgdos sociais 160.433,13 333.207,45
Remuneragoes do pessoal 941.856,07 | 1.884.129,35
Beneficios Pés Emprego 0,00 10.993,92
indemnizagdes | 52006,27 8.638,72
Encargos s/ remunera¢Ses 233.144,49 480.467,02
Seguros 20.299,25 41.874,91
Outros 9.042,45 16.102,73

Total 1.416.781,66 | 2.775.414,10

Todas as rubricas estsio afetadas pela transmissfio do capital social referente 3 participaciio na

empresa Sinaga, S.A. originando valores nas contas consolidadas de 2017 inferiores a 2016.

18. Qutros Rendimentos e Ganhos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:

- B 31-dez-17 31-dez16
Rendimentos Suplementares 0,00 69.299,39
Descontos Pronto Pagamento 0,00 133,22
Ganhos em Inventérios 0,00 50.784,17
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Ganhos em Alienag3o Ativos tangiveis | 0,00 1.072,33 R
_C“Jrregﬁes rel. Periodos anteriores 0,00 4.257,65 ’9/
Outros 583.749,42|  599.608,45

7 Yotal | ss37asaz| 725.155.21

Dos 583.748,42 euros contabilizados em outros proveitos 473.479,66 euros dizem respeito:
Imputacdo Subsidio para investimentos

- Hotel Flores e Graciosa 384.913,56 euros;

- Aduggo Termas do Carapacho 34.398,00 euros;

- Pousada 54.168,10 euros;

Restantes proveitos (103.750,75 euros) restituicBo impostos, restantes 6.519,31 euros sdo

proveitos residuais e correcdes exercicios anteriores.

19. Outros Gastos e Perdas

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:

31-de2-17 31-dez-16
Impostos 48.331,00| 188.485,05
Taxas 1.579,12 3.099,26
Gastos Perdas Subsidiarias 0,00 0,00
 Outros 207.298,54| 126.835,82
Total 257.208,66| 318.420,13

A verba de 48.331,00 euros inclui:
IMI e imposto selo, impostos sobre transportes e despesas com operagdes-bancarias

A verba 207.298,54 euros resulta corregBes relativas a periodos anteriores, coimas e outros

residuais.
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empresa Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda..

20. luros e Rendimentos Similares Obtidos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos ocorridos foram

como segue:
31-dez-17 | 3i-dez-16

Juros de depésitos bancdrios 0,00 0,00
Juros de financiamento associadas 0,00 86.678,66
Dividendos 0,00 0,00
Diferengas de cimbio 0,00 0,00
Qutros juros 0,00 12.474,51

Total 70,00 9915317

Em 2017 ndo se registaram proveitos ou rendimentos financeiros.

21, Juros e Gastos Similares Suportados

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 os saldos ocorridos foram

como segue:

1-dez-17 | 31.de2-16
luros de financiamentos suportados
Juros bancarios 222.887,58 | 1.100.453,82
Encargos com Letras 0,00 35087,54
Juros compensatérios 0,00 43074,25
Diferengas de cdmbio desfavoraveis o| 0
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Qutros 26.926,26 30.331,45
Total 249.813,84 | 1.208.947,0 "j

Juros bancérios suportados sobre empréstimos de médio e longo prazo em periodo de caréncia,

assim como sobre amortizagBes dos empréstimos (conforme plano financeiro existente).

Restantes despesas relacionadas com despesas cobradas pelos bancos relacionadas com os

financiamentos existentes.

22. Capitais Préprios

O capital estd representado por 1.800.000 agBes ao portador de valor nominal de cinco euros

cada, pertencentes a:

Acionistas AcBes
Nome Ndmero Valor Nominal
Regido Auténoma dos Agoresﬂ B B 900.000 4.500.000,00

Fundo Regicnal de Apoio 3 Coesio e ao

Desenvolvimento Econdmico 890.000 4.450.000,00
SATA - Air Agores, S.A. 5.000 25.000,00
Atlanticoline, S.A. o 5.000 25.000,00
TOTAL o 1.800.000 9.000.000,00

VariacBes na rubrica de Capitais Préprios

Contas 31-12-2016 | 31-12-2017 Variagdes
51-Capital 9.000.000,00 | 9.000.000,00 0,00

55 - Reservas Legais 577.000,00 | 577.000,00 0,00

56 - Resultados transitados B 6.687.592,62 | 2.061.516,48 | -4.626.076,14
57- Ajustamentos A. Financeiros ) 2.773.426,06 | 272.738,86 | -2.500.687,20
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59 - 0. VariagBes Capital Préprio 1.282.562,78 | 933.695,56 | -348.867,22
Resultados -368.616,26 845.267,73 | 1.213.883,99
Interesses que ndo Controlam (Pousada) 531.896,23
Total do Capital Proprio _119.951.965,20 14.222.114,86 | -5.729.850,34

23. Subsidios destinados a Exploragdo

: 31-de217 31-de2-16
S Subsidios 3 Exploracio -

Subsidios ' 2.615.000,00 3,593.275,00

Subsidios 31.346,57 875.653,17

Total 2.646.346,57 4.468.928,17

Durante o ano de 2017 a empresa recebeu 2.646.346,57 euros de subsidios destinados ao
investimento e 3 explorag3o, nos quais se inclui o referente ao Contrato-Programa Coesé&o no

valor de 2.615.000,00 euros e 31.346.57 euros relacionados com o Programa Integra,

24. Imposto sobre o Rendimento Pessoas Coletivas

1-dez-17 | 31-dez-16

imposto corrente 221.167,43 4.032,00
TributagGes autébnomas 0 0
Coleta 221.167,43| 330.036,77
Derrama 0,00 111.481,11

Total 221.167,43 | 437.485,88
imposto diferido 0,00 0,00
Imposto sobre o rendimento do periodo | 221.167,43! 437.485,88

Imposto calculado sobre o resultado, e com base nas taxas em vigor nos Agores.
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25, DivulgagGes Exigidas por Diplomas Legais

Foi pago 2 titulo de honordrios por auditoria e certificacio legal das contas o montante de
11.136,00 euros.

Face 3 transmissdo do capital social referente 3 participagdo na empresa Sinaga, S.A., todas as
alteracdes relevantes do ano de 2016 para 2017, dizem respeito a transferéncias dos valores

incorporados desta empresa no ano de 2016.

Em 2017 as contas consolidadas da llhas de Valor, S.A., dizem respeito s empresas lthas de

Valor, S.A e Pousada da Juventude Caldeira Santo Cristo, Lda..

26. Acontecimentos apds o fecho

N&o houve alteragGes apés o fecho do exercicio.

27. Data de emiss3o

A Administrago autorizou a emiss3o das demonstragdes financeiras a 15 de margo de 2018

’

Caontabiinie Co; tif:cax]b 0 455 ¢ Canseing de Administragdc

. / [‘MC\\\ N\ x\L

M
—iora JoaEbdca
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RELATORIO DE CONSELHO FISCALE
CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS
FISCAL UNICO

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2017 64



. Pousada da Juvenmtude da
tthas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda

Pareiros Profissionats

DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.

Sdeios
Duarte Félix Tavarcs Gicsta (ROC o' 520)
Cntarina fsabel Furiadp Pacheco (ROC n° 1365)

EXERCICIO DE 2017

{Contas Consolidadas)

Scaliores Acionisfas:

Em conformidade com as disposipdes legais aplicdvcis, vimos apresentar o
fosso relatbrio sobre a fiscalicagdo das contas consolidadas da ILHAS DE VALOR,
S.A., cm referénciz ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, as quais, em
conjunio com o relatdriv consolidado de gestdo, nos foram submetidas para exame pelo
Consctho de Administragiio nos termos do disposto no o° 1 do antige S08°-D do Cddigo
das Sociedades Comereiais.

Ao mesmo lempo, damos o nosso Parecer sobre os mesmos documentos.

RELATORIO
~

Verificimos que o perfimetro de consolidacio foi definido pela ILHAS DE
VALOR, S.A., como empresa consolidapte, de harmonia com o estabelecido no
Decreto-Lei »° 98/2015, de 02 de Junho, e que nos seus aspectos essenciais foram
apropriadamente aplicadal as rormas de consolidagio de confas publicadas no
mencionado diploma legal,

O relatério consolidade de gestio satisfaz de um modo geral os requisitos
exigidos pelo artigo 508°-C dd Codigo das Sociedades Comerciais e verificAmos que

existe concordincia do seu conteiido com as contas da consalidagio,

: -
! Rua Br. Castano de Andrade, n." 5 = 2° Centro » 9500-037 Ponta -'I_Jelﬁéﬂ

Apariade 120« EC VASCO DA GAMA (PONTA DELGADA) + 9501-902 Ponta Delgada
Telefont: { Fex n.* 296 628 240 » E-niail: d;lfclag@mw.pt
NIPC ¢ Matricula na Conservatini & Registo Comercial de Ponta Delirudit sub o N 512 093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisures Oficiais de Contas sob on.° 199 & na CMVM sob o 1.7 20161497
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DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DY. REVISURES OFICIATS DE CONTAS, LDA.

Sécios
Duarte Félix Tavares Giests (ROC n 520)
Catarina Tsabel Furtado Pacheco (ROC #° 1348)

Em face do exposto, ¢ dudo nfio se nos ter deparado qualquer aspecto que afecte
materialmente & imagem verdadeira e aproptiada da situagio financeira ¢ dos resultados
do conjunto das cmpresas compreendidas na consolidagio, somos de

PARECER

que a Assemblein Geral aprove o rclatério consolidado de gestdo ¢ a8 contas
consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017,

Ponta Delgada, 15 de Margo de 2018
O FISCAL UNICO

Dt

Duurte Giesta & Associado, SROC, Lds,
™ representada por
; Duarte Félix Tavares Gicsta (ROC n® 520)

Rua Dr. Caetano de Andrade, n* $- 2° Centro » 9500-037 Ponta Delgada
Aputindo 120 « BC VASCD DA GAMA {PONTA DELGADA) « 9501-902 Ponta Delgada
Telefone / Fax n.” 206 62% 240 » E-meil: dufelug@netc.pt
NIPC e Metriculn an Conservatdria do Registo Comercial de Pontu Delgada sob o N $12 093 350
Inscrite na Lists de Sociedades de Revisorcs Ofiziais de Contas sob o n.° 199 & ns CMVM sob o . 20164497
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Parceiros Profissionais

DUARTE GIESTA & ASSOCIADQ
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.

Sheios
Duartc Félix Tavares Giesta (ROC n® 520)
Catarina 1sabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATQ SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinido

\ Auditimos as demonstraghes financeiras consolidadas anexas da ILHAS DE VALOR,
S.A., que compreendem o balango corsolidedo em 31 de Dezembro de 2017 (que
evidencia um total de 40.844.262 curos ¢ um total do capital préprio de 14.222.113
euros, incluinde um resultado liguido de 845.268 euros), a demonstragio consolidads
dos resultados por naturezss, u demonstragio consolidada das alteragdes no capital
préprio ¢ a demonstracin consolidada dns fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, € 0 anexo &s demonstragies financriras consolidadas que inclucm um resumo das
politicas contabilisticss significativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira ¢ apropriada, em todos 05 aspetos maderiais, a posigiio financeira
consolidads da ILHAS DE VALOR, S.A. em 31 de Dezimbro de 2017 e o seu
desempenho Financeiro ¢ fluxos d¢ caixu consolidados relativos a0 ano findo naguela
data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em
Portugal através do Sistema de Normalizagio Contabilistica.

Bases para a opinifie

A nossa auditoria foi e¢fetuadn de acotdo com a5 Nofmses Internmacionais de Auditoria
{ISA) ¢ demais nursnas ¢ orientagdes iSenidas ¢ éticas da Ordem dos Revisores Oficiais
dc Contas. As nossas responsabilidades nos tormos dessas normas estiio descritas na
secgio “Responsabilidades do auditer pela auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas™ abaixo. Somos independentes das entidades gue compdem o Grupo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos Sticos nos termos do o6digo de ética da
Ordem dos Revisores Ofiviais de Contas,

&s mos convictos de que a prova de auditoria que obliveinos & suficiente e apropriada

ﬁ nmﬁpummm uma base para a nossa opinido.

Run Dr Caetanode Andrads, pE5.a Lmim « Y500-037 Ponta Delpada
Apariada 120 « EC'VASCO DA GAMA [PONTA DELGADA) » 9501-902 Ponts Delgada
Telofone ! Fax n. 296 628 240 ¢ E-mail: dafclag@neic.pt
NIPE ¢ Matrfenla na Conservatéris do Registo Comercial de Ponta Delgada s6b o N.° 512 093 350
Inscrita na Lista de Sociedades de Revisbres Oficiais de Contas sob o n.? 199 ¢ ne CMVM sob o n.” 20161497

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2017 67



Pousada da Juventude da
fthas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda

Parceiros Profissinaals

DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIERADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LDA.

Sécios
Duarte Félix Tavares Giesis (ROC n° 520}
Catarina Isabel Furtado Pacheco (ROC n° 1365)

Responsabilidudes do 6rgio de gestio pelas demonstragbes  financeiras
consolidadas

O 6rgdo de gestdp € responsivel pelu:

- preparacio de demonstragtes financeiras consolidadas que apresentem de forma
~ verdadeira ¢ apropriada a posicio financeira, o desempenho financeiro ¢ os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com as Normas Contabilisiicas e de Relato
Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Nommalizagio
Contabilistica;
- elaboragiio do relatério de gestio nos fermos legais ¢ regulamgntares;

= criagdo e manutencio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacio de demanstragdes financeiras isentas de distorgio material devido a
fraude ou erro;

- adogho de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avaliagio da capacidade do Grupo dc sc mantcr cm continuidade, divulgando,
quando aplicivel, as matérias que possam suscitar dirvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

Responsabilidades do suditor pela nuditoria das demonstraches financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter scguranca razodvel sobre se¢ as
demonstragdes financeiras consolidadas como um fodo estdo isentas de disiorches
materiais devido a fraudé ou efo, e emitir wmn rclatério vnde conste g nossa opinida,
Scguranga razofivel € um nivel elevado de segurancas mas ndo ¢ uma gafintia de que
uma auditoriz executads de acordo com as ISA deietard sempre uma distorgiio matetial
quando exista. As distorcoes poden ter origem em fraude ou crro ¢ sfo consideradas
muleriais se, isoladas ou conjuntumente, se possa razoavelmentc csperar que
influcncicm decisdes econdmicas dos ulilizadores iomadas com bast nessas
demonstragies financeiras.

Yoy

: Rus Dr. Caetano de Andrade, n°5 - *Centio » 9500-037 Ponia Delgade
Apattadu.120 » EC VASCO DAGAMA (PONTA DE]LGADA) » 4501-002 Ponta Delgada
) Telefone / Fax n® 296 628 240 » E-mail: dufctag@neic pt
NIPC ¢ Mutricula rs Conservatdria do Regristo Comercial de Ponta Delgada sob o N* 512 193 350 ,
Inscyita ne Lista de Sociedades dz Revisores Oficiais de Contas sob o 1" 199 e na CMVM sob o n.° 20161497
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Parceiros Profissipnats

DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIKDADE DI REVISORES OFICIAIS D CONTAS, LDA.

Sécios
Duarte Félix Tavares Giesta (ROC 5 520)
Catarina Isubel Partado Pachece (ROC n” 1365)

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais
© mantcmos ceticismo profissional durante a auditoria ¢ também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorglio malerial das demonsiragies
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a cro, concebumos ¢ exceutamos
procedimentos dv auditoria que respondam a esses Fiscos, & obtemos prova de
anditoriu que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinide. O risco de nio detetar uma distorgio material devido a fraude é maier do
que o risco de ndo detetar uma distorgao material devido a ¢rro, dudo que a fraude
pode envolver conluio, Tulsificagin, omissoes intencionais, falsas declaracies ou
sobreposicio so controle interno;

N

- obtemos wma compreensio do controfo imterno selevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos d¢ auditoria que sejam apropriados nas
circupstincing, mas pio para cxprossar wna opinido sobre a cficicia do controlo
interno do Grupo;

- avaliamos 4 adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagbes feitas pelo 6rgao de gestao;

o~ - concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo 6rgho de gestiio, do pressuposto da
continuzidade ¢, com base na prova de audiforia oblida, se existe qualquer
incerieza maierial relacionada com acontecimentos ou condighes yue possam
suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
&s spas atividades. Se concluirmos que existe uma incenieza material, devemos
chamar a afengiio n0 nosso relat6rio para as divulgacdes relacionadas incluidas
nas demonstragbes financeicas ou, case essas divulgaches ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opiniio, As nossas conclusGes sio baseadas na prova de
anditoria obtida até 3 data do nosso relaldrio, Porém, dcontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a que o Gmpn descontinue as suas alividades;

~  avaliamos a apresentagio, estrutura e conteddo global dus demonsitaghes
financeiras consolidadss, incluindo as divulgaghes, ¢ se essus demonstraghes
ndmxlmh representam as (ranpsagbes © acontccimentos subjacentes de forma n

‘0 wagu uma apresentagio apropriada;
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Pousada da Juventude da

tthas de Valor Caldeira de Santo Cristo, Lda
Parcetros Profisstonals

DUARTE GIESTA & ASSOCIADO
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, LBbA.

Sécios
Duarte Pélix Tavares Giiesta (ROC n° 520)
Catarina Isabel Purtado Pacheoo (ROC 1 1365)

=  aobtemos prova de awditoria seficiente o apropriada relativa & informacio
financeirs das entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma
opinifo sobre as demonstragdes financeiras consolidudas. Somos responsaveis
pela erientachn, supervisio o desempenho da avditoria do Grupo e somos os
responsdveis finais pela nossa opinizo de anditoria;

- comtuticamos com os encarregados da guvernacio, enire outros assuntos, o
mbito ¢ o calenditio plancado da auditoria, e as concluses significativas da
auditoria. incluindo qualquer deficiéncia sighificativa dc controlo jnterno

a identificado durante a auditoria. .

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagiio da concordincia da informagio
constante do relatério de gestio com as demonstrugies financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS K REGULAMENTARES

Sabre o relatério de pestio

Dando cumptimento uo artigo 451.°, n? 3, al. ¢) do Cddigo das Sociedudes Comerciais,
somos de parecer que o relatério de gestio foi preparado de acordo com os requisitos
legais ¢ regulamentares apliciveis em vigor, a informagiio nele constantc ¢ concordante
com as demonstragies financeiras auditadas €. tendo em conta o conhecimento e
apreciacio sobre o Grupo, ndo identificimos incorreghes materiais,

Ponta Delgada, 15 de Marco de 2018

Duarte Giesta & Associado, SROC, Lda.

representada por
Duarte Félix Tavares Givsta (ROC r'520)
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